Stichting Merkaz

Utrecht

Financieel verslag 2015



Inhoudsopgave

Jaarverslag
Financiéle positie
Meerjarenoverzicht
Kengetallen

Jaarrekening

Balans per 31 december 2015

Staat van baten en lasten over 2015
Kasstroomoverzicht over 2015

Grondslagen van waardering en resultaatbepaling
Toelichting op de balans

Toelichting op de staat van baten en lasten

Stichting Merkaz, Utrecht

Pagina

— ok

B b w

P =2OOO~NWOM



Jaarverslag

Stichting Merkaz, Utrecht



Financiéle positie

Ter verkrijging van een inzicht in de financiéle positie van Stichting Merkaz verstrekken wij u de

navolgende overzichten. Deze zijn gebaseerd op de gegevens uit de jaarrekening. Wij geven hierna
een opstelling van de balans per 31 december 2015 in verkorte vorm,

Financiéle structuur

31-12-2015 31-12-2014
€ % € %
Activa
Materiéle vaste activa 443.595 38,9 428.670 38,0
Vorderingen 751 0,1 1.892 0,2
Effecten 647.392 56,8 630.816 55,9
Liquide middelen 48.028 472 66.959 59
1.139.766 100,0 1.128.337 100,0
Passiva
Eigen vermogen 1.139.366 100,0 1.127.064 99,9
Kortlopende schulden 400 - 1.273 0,1

1.139.766 100,0 1.128.337 100,0

—_—

Analyse van de financiéle positie
31-12-2015 _ 31-12-2014

€ €

Op korte termijn beschikbaar
Vorderingen 751 1.892
Effecten 647.392 630.816
Liquide middelen 48.028 66.959

696.171 699.667
Kortlopende schulden =400 -1.273
Liquiditeitssaldo = werkkapitaal 695.771 698.394
Vastgelegd op lange termijn
Materiéle vaste activa 443,595 428.670
Gefinancierd met op lange termijn beschikbare middelen 1.139.366 1.127.064
Financiering
Eigen vermogen 1.139.366 1.127.064
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Meerjarenoverzicht

Activa

Vaste activa
Materiéle vaste activa

Vlottende activa
Vorderingen
Effecten

Liquide middelen

Totaal activa

Passiva
Eigen vermogen
Kortlopende schulden

Totaal passiva

Baten
Bedrijfsresultaat
Netto resultaat
Eigen vermogen

Kengetallen

Solvabiliteit

Eigen vermogen

Totaal vermogen

Vreemd vermogen
Totaal vermogen

De solvabiliteitsratio's zijn indicaties voor het vermo
op lange termijn te voldoen.
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31-12-2015  31-12-2014  31-12-2013

€ € €

443 595 428.670 428.448

751 1.892 2.306

647.392 630.816 520.673

48.028 66.959 106.118

1.139.766 1.128.337 1.057.545
1.139.366 1.127.064 1.054.820

400 1.273 2.725

1.139.766 1.128.337 1.057.545

2015 2014 2013

€ € €

14.683 101.163 20.923

-6.624 76.081 -28.452

12.302 -28.966 60.078

1.139.366 1.127.064 1.054.820

2015 2014 2013 2012 2011
% % % % %

x 100 100,0 999 997 100,1 99,7
2015 2014 2013 2012 2011
% % % % %

x 100 - 0,1 0,3 -01 0,3

gen van een organisatie om aan haar verplichtingen



Balans per 31 december 2015
(na voorstel resultaatverdeling)

Activa
Vaste activa

Materiéle vaste activa
Gebouwen en terreinen
Inventaris

Viottende activa
Vorderingen
Handelsdebiteuren
Overlopende activa

Effecten

Liquide middelen

Stichting Merkaz, Utrecht

31-12-2015 31-12-2014

€ £ € €
435.890 427.580
7.705 1.090

443,595 428.670
751 o
E 1.892

751 1.892

647.392 630.816

48.028 66.959

1.138.766 1.128.337

|



Passiva

Eigen vermogen

Wettelijke en statutaire reserves
Trekkingsrecht reserve

Overige reserve

Kortlopende schulden
Crediteuren

Belastingen en premies sociale
verzekeringen

Overige schulden en overlopende
passiva

Stichting Merkaz, Utrecht

~N

31-12-2015

6.555
658.057
474.754

50

350

1.139.366

1.139.766

|

31-12-2014
€ € €
6.555
658.057
462.452
1.127.064
434
23
816
400 1.273
1.128.337



Staat van baten en lasten over 2015

Baten

Subsidies 11
Donaties en giften 12
Huuropbrengsten 13
Overige baten 14
Lasten

Personeelskosten 15
Afschrijvingen op materiéle vaste activa
Huisvestingskosten 16
Verkoopkosten 17
Kantoorkosten 18
Overige kosten 19
Kosten concerten 20

Som der bedrijfslasten

Bedrijfsresultaat

Opbrengst van effecten 21
Financiéle baten 22
Koersresultaat 23
Financiéle lasten 24

Financiéle baten en lasten
Netto resultaat

Stichting Merkaz, Utrecht

2015 2014

€ € € €

; 4.846

650 75.390

10.765 14.254

3.268 6.673

14.683 101.163
906 578
304 237
4.987 5.992
117 g
8.086 9.791
2.893 760
4.014 7.724

21.307 25.082

6.624 76.081
1.393 :
957 N
16.576 -104.512
: -535

18.926 -105.047

12.302 -28.966




2015

2014

Kasstroomoverzicht over 2015

Kasstroom uit operationele
activiteiten
Bedrijfsresultaat

Aanpassingen voor
Afschrijvingen op materiéle vaste activa

Verandering in werkkapitaal

Debiteuren -751
Overige vorderingen -
Overlopende activa 1.892
Mutatie effecten -
Kortlopende schulden (exclusief banken) -873
Koersresultaat effecten -

Kasstroom uit bedrijfsoperaties

Ontvangen interest 957
Opbrengst van effecten 1.393
Betaalde interest -

Kasstroom uit operationele
activiteiten

Kasstroom uit investerings-
activiteiten
Investeringen materiéle vaste activa

Mutatie geldmiddelen

Stichting Merkaz, Utrecht

-6.624

304

268

-6.052

2.350

-3.702

-15.229

-18.931

1.259

28

-873
-137.574
-1.452
24129

-535

76.081

237

-114.483

-38.165

-535

-38.700

-459

-39.159



Grondslagen van waardering en resultaatbepaling

Grondslagen voor waardering van activa en passiva
Algemeen

De jaarrekening is opgesteld op basis van de Richtlijn C1 Kleine Organisaties-zonder-winststreven van

de Richtlijnen voor de Jaarverslaggeving en de bepalingen van Titel 9 Boek 2 BW. De jaarrekening is
opgesteld in €.

De waardering van activa en passiva en de bepaling van het resultaat vinden plaats op basis van
historische kosten. Tenzij bij de desbetreffende grondslag voor de specifieke balanspost anders wordt
vermeld, worden de activa en passiva opgenomen tegen nominale waarde.

Materiéle vaste activa

De gebouwen en terreinen worden, voor zover mogelijk, gewaardeerd op de actuele waarde,
rekening houdend met de verwachte resterende economische levensduur. De actuele waarde is
afgeleid uit recent uitgevoerde taxaties.

Overige materiéle vaste activa worden gewaardeerd tegen verkrijgingsprijs onder aftrek van
afschrijvingen.

Vorderingen

Vorderingen worden gewaardeerd op de nominale waarde onder aftrek van noodzakelijk geachte
voorzieningen voor oninbaarheid.

Effecten
De ter beurze genoteerde effecten worden gewaardeerd op de beurswaarde per balansdatum, waarbij
zowel ongerealiseerde als gerealiseerde waardeveranderingen direct in de winst-en-verliesrekening

worden verantwoord als 'waardeveranderingen van vorderingen die tot de vaste activa behoren en van
effecten’ onder de financiéle baten en lasten.

De niet ter beurze genoteerde effecten worden gewaardeerd tegen de verkrijgingsprijs of lagere reéle
waarde,
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Grondslagen voor de resultaatbepaling
Algemeen

Het resultaat wordt bepaald als het verschil tussen de baten en de kosten en andere lasten over het jaar.

Afschrijvingen
Andere vaste bedrijffsmiddelen

De overige materiéle vaste activa worden afgeschreven op basis van de verkrijgingsprijs en geschatte
economische levensduur.

Overige bedrijfskosten

De kosten worden bepaald op historische basis en toegerekend aan het verslagjaar waarop zij betrekking
hebben.

Som der financiéle baten en lasten

De rentebaten en -lasten betreffen de van derden ontvangen, respectievelijk aan derden betaalde
interest.

Grondslagen voor het overzicht van kasstromen
Het kasstroomoverzicht is opgesteld volgens de indirecte methode.

De geldmiddelen in het kasstroomoverzicht bestaan uit liquide middelen.

Stichting Merkaz, Utrecht 10



Toelichting op de balans

Vaste activa
1 Materiéle vaste activa

Stand per 1 januari 2015
Aanschaffingswaarde
Cumulatieve afschrijvingen

Boekwaarde per 1 januari 2015

Mutaties
Investeringen
Afschrijvingen

Saldo mutaties

Stand per 31 december 2015
Aanschaffingswaarde
Cumulatieve afschrijvingen

Boekwaarde per
31 december 2015

De lineair berekende afschrijvingen van het moment van in
op de volgende percentages van de getaxeerde actuele w.

Gebouwen Inventaris Totaal
en terreinen

€ € €

427.580 1.519 429.099

- -429 -429

427.580 1.090 428.670

8.310 6.919 15.229

- -304 -304

8.310 6.615 14.925

435.890 8.438 444 328

- -733 -733

435.890 7.705 443.595

In 2011 is overeengekomen geen afschrijvingen meer toe te passen op het gebouw.

Inventaris: 10-20%
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gebruikneming van het actief zijn gebaseerd
aarde c.q. van de aanschafwaarde:
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Viottende activa

31-12-2015 _ 31-12-2014
€ €
3 Effecten
Kaya capital 647.392 630.816
31-12-2015 31-12-2014
€ €
4 Liquide middelen
Rabobank 48.014 66.959
SNS 14 =
48.028 66.959
5 Eigen vermogen
In onderstaand overzicht is het verloop van het eigen vermogen weergegeven:
Wettelijke en  Trekkings- Overige re- Totaal
statutaire recht reserve serve
reserves g I
€ € € €
Stand per 1 januari 2015 6.555 658.057 462.452 1.127.064
Uit resultaatverdeling - - 12.302 12.302
Stand per 31 december 2015 6.555 658.057 474,754 1.139.366
6 Wettelijke en statutaire reserves
2015 2014
€ €
Onderhoudsreserve
Stand per 1 januari 6.555 20.000
Onttrekking inzake onderhoud 2014 - -13.445
Stand per 31 december 6.555 6.555

7 Trekkingsrecht reserve

De trekkingsrechtreserve heeft betrekking op een restricted endowment fund van USD 800.000 - die in
2001 aan Stichting Merkaz ter beschikking is gesteld door de Rothschild Foundation. De inkomsten uit
het Endowment Fund mogen jaarlijks voor maximaal 10% van de marktwaarde van het Fonds door de
Stichting Merkaz voor exploitatiedoeleinden en overige aan de Stichting gerelateerde kosten worden

aangewend.

Stichting Merkaz, Utrecht
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Trekkingsrecht reserve
Stand per 1 januari

Ongerealiseerd koersresultaat USD
Stand per 31 december

Kortlopende schulden

8 Crediteuren
Crediteuren

9 Belastingen en premies sociale verzekeringen
Loonheffing

10 Overige schulden en overlopende passiva
Overige schulden
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2015 2014

€ €

658,057 580.976

- 77.081

658.057 658.057
31-12-2015 _ 31-12-2014
€ €

; 434
31-12-2015 _ 31-12-2014
€ €

50 23
31-12-2015 _ 31-12-2014
¢ €

350 816
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Toelichting op de staat van baten en lasten
11 Subsidies

Collectieve maror subsidie - 4.846
2015 2014
€ €
12 Donaties en giften
Donaties en giften 650 75.390
13 Huuropbrengsten
Huurontvangsten 0% 8.428 8.428
Zaalverhuur 0% 2.337 5.826
10.765 14.254
14 Overige baten
Overige omzet 0% 173 1.033
Omzet kaartverkoop 0% 3.095 5.640
3.268 6.673
2015 2014
€ €
15 Personeelskosten
Bruto salarissen 716 434
Sociale lasten en pensioenlasten 190 124
Overige personeelskosten - 20
906 578
2015 2014
€ €
Overige personeelskosten
Kantinekosten B 20
2015 2014
€ €
16 Huisvestingskosten
Onderhoud inventaris en gebouwen 2.520 2.745
Energie -1.908 2.362
Overige huisvestingskosten 955 483
Onroerende zaakbelasting 231 227
Schoonmaakkosten 350 175
Onderhoudsabonnement 2.839 -
4.987 5.992

Stichting Merkaz, Utrecht
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17 Verkoopkosten
Representatiekosten

18 Kantoorkosten

Assurantiepremie

Telefoonkosten

Reparatie en onderhoud kantoorinventaris
Drukwerk

Kosten automatisering
Kantoorbenodigdheden

19 Overige kosten
Accountantskosten, onderzoek van de jaarrekening
Bankkosten

Overige algemene kosten
Advieskosten

Kosten website
Vergaderkosten

20 Kosten concerten
Kosten boeken
Kosten concerten

21 Opbrengst van effecten
Gerealiseerd resultaat bij verkoop effecten

22 Financiéle baten
Ontvangen bankrente
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2015 2014

€
117 5
2015 2014

€
5614 8.213
753 79
1.400 456
- 154
272 148
47 24
8.086 9.791
2015 2014

€
682 281
350 256
68 223
536 -
1.077 .
180 .
2.893 760
2015 2014

€
854 -
3.160 7.724
4014 7.724
2015 2014

€
1.393 -
2015 2014

€
957 .
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Ontvangen bankrente
Ontvangen bankrente

23 Koersresultaat
Ongerealiseerd resultaat effecten
Ongerealiseerd valuta resultaat trekkingsrechtreserve

24 Financiéle lasten
Interestlasten
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2015 2014
=

957 -

2015 2014
€

16.576 -27.431

- -77.081

16.576 -104.512

2015 2014
€

- 535
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